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Les contrats luxembourgeois,
un placement refuge
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ees Generali Luxembourg, La
Mondiale Europartner, OneLife,
Sogelife...),cesmultisupports font
figure de refuges patrimoniaux.
Londe de choc provoquée par
la révélation, en juillet 2024, du
naufrage de la société FWU Life
Insurance Lux SA (ex-Atlanticlux,
la bien nommeée!) produit pour-
tant encore des secousses. On es-
time a plusieurs dizaines de
milliersle nombre d’épargnants
francaisquiattendent derécupé-
rer leurs avoirs placés aupres de
cette compagnie.

Résistance

> Ce segment de marché appa-
rait malgré tout plus florissant
quejamais.Sil'onseréfereauder-
nier bilan annuel de ’ACA (asso-
ciation professionnelle des
assureurs et réassureurs établis
au Luxembourg) fin 2024, la col-
lected’assurance-vie luxembour-
geoise a atteint 26,6 milliards
d'euros, unchiffreen progression
de 42% parrapport a 2023. «Sur
cette méme période, le marché fran-
cais captait a lui seul 13,8 milliards
d’euros », précise le président du
groupe degestion privée Equance,
Olivier Grenon-Andrieu. Il est
d'ailleurs convaincu que le cru
2025 sera «en ligne avec celui de
2024 » En matiére d’encours, les

Les contrats en multidevises
permettent de batir des
allocations sur mesure.

Trio gagnant

» Comparés aux avantages que
concedent leurs « homologues »
frangais, les contratsluxembour-
geoistiennent, ilestvrai, toujours
lacorde pourtroisraisonsconco-
mitantes, La premiére fait échoa
ce que I'on nomme communé-
ment le «triangle de sécurité».
La souscription d'un contrat
luxembourgeois enclenchel'ou-
verturesystématique d'un compte
aupresd’unebanque dépositaire
agréée parle CAA. « Cetleségréga-
tion des actifs reposesur lasignature
d’un accord tripartite entre le régu-
lateur, la compagnie d’assurances et
la banque dépositaire», souligne
Benoist Lombard. Résultat,encas

26,6

MILLIARDS
D’EUROS

captés par les
assurances-vie
luxembourgeoises
en 2024, soit une
hausse de 42 %
parrapporta 2023.

de défaillance de l'assureur, le
CAA procédera «au blocage des
avoirs et, des lors, les créances décou-
lant de lexécution des contrats lem-
porterontsur toutes les autres car le
souscripteurestun créancier depre-
mierrang », poursuit le président
de Maison Laplace (groupe Crys-
tal). Quelque peu entaché par
Paffaire FW U, ce principede «su-
perprivilege» va de pair avec ce
quiconstitue ladeuxieme raison
d’étre de I'assurance-vie luxem-
bourgeoise: la richesse et la mo-
dularité de I'offre financiere.
Moyennantunticketd’entrée qui
atteint fréquemment plusieurs
dizaines de milliers d’euros, les =
contrats, potentiellement multi- £
devises, permettent de batir des
allocations surmesureal’aidede
FIC (fondsinternescollectifs), de
FID (fonds internes dédiés clas-
sésA,B,CouDselonlaprofondeur
de leur champ d’investissement
et rarement accessibles en deca
de 250000€,mémesiunpre- eee

ILLUSTRATIOM TATRAIS POUR « LE

-

chiffressontégalementéloquents
puisque, sil’on reprend les don-
néesconsolidées parle Commis-
sariat aux assurances du
Luxembourg (CAA) — le régula-
teur du secteur dans le Grand-
Duché —, sur les 257,9 milliards
d’euros que pesait le stock de
contrats luxembourgeois
fin 2024, plusd'untiers (96,8 mil-
liards d’euros) provenait de
I'Hexagone. « Nous percevons la
faillite de FWU Life Insurance
comme un cas isolé, li¢ a des pro
blemes de gouvernance etnon a une
Jaille systémique du modele luxem-
bourgeois, confirme le directeur
France de Baloise Vie Luxem-
bourg, Frédéric Sauvage. Cette li-
quidation n’a eu aucun impact
significatif sur notre activité, méme
siautout debut de laffairenous avons
regu quelques questions de clients. »

e
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Vous &tes dans les assurances-vie, mais vous étes d’abord luxembourgeois, non ?
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eee mierseuilestfixéa125000€)
et autres FAS (fonds d’assurance
spécialisés placés sous I'égide de
l'assureur qui en est titulaire).

Enveloppe multipoches
» «Cette souplesse s’exerce sous la
forme d’un mandat discrétionnaire
confié a une ou plusieurs sociétés de
gestion de portefeuille, etablies en
France ou dans lespace économique
européen, etlesouscripteur peut chan-
ger librement les gestionnaires
initialement sélectionnés sans perdre
le bénéfice de Pantériorité fiscale de
son contrat», résume Benoist
Lombard.Cette flexibilitéest d’au-
tant plusappréciable que, c’estle
troisieme point fort, le Luxem-
bourg applique un principe de
neutralité fiscale. Cela évite une
doubleimposition (seulela fisca-
lité du paysderésidence dusous-
cripteur prévaut) et donne aux
expatriéslapossibilité d'avoirun
contrat adaptable «aux regles du
pays de résidence, sans rupture ni
complexité administrative », sou-
ligne Frédéric Sauvage.
Cetargumentenfaveurdelas-

Le Luxembourg applique un
principe de neutralité fiscale
évitant une double imposition.

*Adoptée fin octobre
lors de la premiere
phase de discussion
budgétaire pour 2026,
cette proposition n'a
pas achevé son chemin
Iégislatif au moment
de larédaction de

été récemment renforcé par le
projet*d’intégration desfondsen
euros francais dans I'assiette du
nouvel impét sur la fortune im-
productive.

Quelles garanties?

> Les contrats d’assurance-vie
souscrits aupres de compagnies
luxembourgeoises ne sont pas
couverts par le mécanisme fran-
cais du Fonds de garantie des as-
surancesde personnes(Fgap), qui,
en cas de faillite, indemnise I'as-
suré jusqu'a 70000 € pour les
contrats souscrits aupres d’une
méme compagnie (90 000 € pour
les rentesquirésultentde contrats
de prévoyance). « La garantie in-
hérente au “superprivilege” luxem-
bourgeois estbienplus couvrante que
celle du Fgap », glisse le cofonda-

QuantalaloiditeSapin 2,qui
prévoit un blocage temporaire
des rachats des contrats d’assu-
rance-vie frangais en cas de
risques pesant surla stabilité du
systeme financier, elle ne s'ap-
plique pasnon plus aux contrats
luxembourgeois. Seulslesfonds
eneuros« miroirs» de ceuxven-
dusenFrance parlamaison mere
de la filiale luxembourgeoise
font exception. « Dans ce cas, le
fonds en euros proposé au Luxem-
bourg repose sur un mécanisme de
réassurance, ilest portéparlacom-
pagniefrangaise, donc concerné par
le blocage prévu par la loi Sapin 2,
détaille Benoist Lombard. Cela
peut limiter la capacité de la filiale
luxembourgeoise a honorer des de-
mandes de rachat.»

Néanmoins, il existe des pa-
rades comme I'indique Olivier
Herbout: «En concertation avec
le Commissariat aux assurances
luxembourgeois, notre partenaire
La Mondiale Europartner amis en
place un mécanisme spécifique qui
garantiraitla liquidité des contrats
si la loi Sapin 2 étaitdéclenchée cote

surancevie luxembourgeoise a  ceslignes. teur de Ramify, Olivier Herbout.  frangais.» o
FRAIS MAXIMAL : PRESENCE D’UN FONDS
+SURVERSEMENT  PRESENCE FONDS D’ASSURANCE SPECIA-
NOM DU CONTRAT RESEAU TICKET + DE GESTION D’UN FONDS MULTI-  TITRES LISE ET/OU AUTRES
(ASSUREUR) DE DISTRIBUTION D’ENTREE ANNUELS EN EUROS* DEVISES  VIFS** SPECIFICITES
- Conseillersen gestion | 500 000 €
Generali Espace Lux i
: de patrimoine, banques | (250 000 € +450% ; ; . " ;
‘L’:leF’aE;:r((;e"“a" privées, familyoffices, | enacces | +090%a2% | ¥ W@4%) | Vou | Vou v oui
AEHIZORY sociétés de gestion digital)
Life Digital Evolution 2 y
(La Mondiale Ramify 100000 € .?:Z ‘ﬁou"éz'ss,%) v Oui Non Non
Europartner) 10rs bonus
: . Tarification + Oui, en fonction
. B Conseillers en gestion ey - 3 el 5
Profolio (BaloiseVie 4. - imoine, banques | 250000 € | Mégod€eentie Non Vol | o | Sumontantinest el
Luxembourg) : : les partenaires et de la fortune mobiliere
privées, family offices )
avec leurs clients du souscripteur
Swisslife PremiumLux  Conseillers en gestion
(Swiss Life Luxembourg  de patrimoine, courtiers, «45% ; " : :
etSwisslifeAssurance  banques, family offces, | 20 00€ | Logogazy | Y OuI0%% | You | Vou v ou
et Patrimoine) sociétés de gestion
Wealth France y 0% .
(OneLife-Apici) Ramify 250000 € £096% Non You | v ou + Oui

Source: Etadlissements. * Si oui, rendement 2024 hors bonus. ** Accessidles dans des fonds dédiés et/ou des fonds d'assurance spécialisés.

E%E

(O Allrights reserved



