
Lescontratsluxembourgeois,
unplacementrefuge

Alternative.
Ils constituent
ungagedesécurité
faceàl’insécurité
fiscaleactuelle.

PARLAURENCEDAVID DELAIN

D
égradationdela notede la

dettefrançaise,fragilitégou-

vernementale, chaosbudgé-

taire etparlementaire,nouvelle
pressionfiscale...Confrontésde-

puis la rentréeàuneactualitépo-
litico-financière aussimouvante

qu’anxiogène,lesépargnantsai-

guisent leursréflexessécuritaires

primairesensetournantdenou-

veau vers l’assurance-vie
(I43,2milliardsd’eurosdecol-
lecte surlesneufpremiersmois
del’année,enhaussede9 %par
rapportà 2024) et, lorsqu’ilsle

peuvent,enjetantleurdévolusur
lescontratsluxembourgeois.

Secousse
Distribuésparlesyréseauxhaut

degammedesbanquesetdes
assureursenpartenariatavecles
filiales luxembourgeoisesdecom-

pagnies françaisesoubieneuro-

péennes (CardifLux Vie,

UNECOLLECTEULTRADYNAMIQUE Source:siteaca.lu.

Collectedescontrats Primes Part

luxembourgeoistouspays collectées dumarché

européensconfondus enFrance français

(enmilliardsd’€) (enmilliardsd’€) (en%)

23,3 2019 8,8 038

19 2020 7,7 o40

26,1 2021 11,7 o45

23,1 2022 10,8 o47

18,7 2023 8,7 046,5

26,6 2024 13,8 o51,9
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... GeneraliLuxembourg,La

MondialeEuropartner,OneLife,
Sogelife...),cesmultisupportsfont

figurederefugespatrimoniaux.
L’ondede choc provoquéepar
larévélation,enjuillet 2024,du
naufragedela sociétéFWULife

InsuranceLuxSA(ex-Atlanticlux,
labiennommée) produitpour-
tant encoredessecousses.Ones-

time à plusieursdizainesde
millierslenombred’épargnants
françaisquiattendentderécupé-

rer leursavoirsplacésauprèsde
cettecompagnie.

Résistance
Cesegmentde marchéappa-

raît malgrétout plusflorissant
quejamais.Sil’on seréfèreauder-

nier bilan annuelde l’ACA (asso-

ciation professionnelledes
assureurset réassureursétablis
auLuxembourg)fin 2024,lacol-

lecte d’assurance-vieluxembour-

geoise aatteint26,6milliards
d’euros,unchiffreenprogression
de42% parrapportà2023.«Sur
cettemêmepériode,lemarchéfran-

çaiscaptaitàluiseul13,8milliards

d’euros»,préciseleprésidentdu

groupedegestionprivéeEquance,
OlivierGrenon-Andrieu.Il est
d’ailleursconvaincuque le cru
2025sera«en ligneavecceluide

2024».Enmatièred’encours,les
chiffressontégalementéloquents
puisque,sil’on reprendles don-

nées consolidéespar le Commis-

sariat aux assurancesdu
Luxembourg(CAA) — le régula-

teur dusecteurdansle Grand-

Duché , surles257,9milliards
d’eurosquepesaitle stockde
contratsluxembourgeois
fin 2024,plusd’untiers(96,8mil-

liards d’euros)provenaitde
l’Hexagone.«Nous percevonsla

faillite deFWU Life Insurance
commeun cas isolé,lié à despro-
blèmes degouvernanceetnonàune
faille systémiquedumodèleluxem-

bourgeois, confirmele directeur
FrancedeBaloiseVie Luxem-

bourg, FrédéricSauvage.Cetteli-

quidation n’a eu aucunimpact
significatifsurnotreactivité,même

siautoutdébutdel’affairenousavons

reçuquelquesquestionsdeclients.»

Trio gagnant
Comparésauxavantagesque

concèdentleurs«homologues»
français,lescontratsluxembour-

geoistiennent,ilestvrai,toujours
lacordepourtroisraisonsconco-
mitantes. Lapremièrefaitéchoà
cequel’on nommecommuné-

ment le «triangledesécurité».
La souscriptiond’un contrat
luxembourgeoisenclenchel’ou-
verturesystématique d’uncompte
auprèsd’unebanquedépositaire
agrééeparleCAA. « Cetteségréga-

tion desactifsreposesurlasignature
d’un accordtripartiteentrele régu-

lateur, lacompagnied’assuranceset

la banquedépositaire»souligne
BenoistLombard.Résultat,encas

dedéfaillancede l’assureur,le
CAA procédera«aublocagedes

avoirset,dèslors,lescréancesdécou-

lant del’exécutiondescontratsl’em-
porteront surtouteslesautrescarle

souscripteurestuncréancierdepre-
mierrang»poursuitleprésident
deMaisonLaplace(groupeCrys-

tal). Quelquepeuentachépar
l’affaire FWU,ceprincipede«su-

perprivilège» vadepairavecce

quiconstitueladeuxièmeraison
d’être de l’assurance-vieluxem-

bourgeoise la richesseet la mo-
dularité de l’offre financière.
Moyennantunticketd’entréequi
atteintfréquemmentplusieurs
dizainesdemilliersd’euros,les

contrats,potentiellementmulti-

devises, permettentdebâtirdes
allocationssurmesureàl’aidede
FIC(fondsinternescollectifs),de
FID (fondsinternesdédiésclas-

sés A,B, CouDselonlaprofondeur
deleurchampd’investissement
et rarementaccessiblesendeçà
de250000€,mêmesiunpre-

Lescontratsenmultidevises
permettentdebâtirdes
allocationssurmesure.

26,6
MILLIARDS
D’EUROS
captésparles
assurances-vie
luxembourgeoises
en2024,soitune
haussede42%

parrapportà2023.

Vousêtesdanslesassurances-vie,maisvousêtesd’abordluxembourgeois,non?
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... mierseuilestfixé 1I25000€)
et autresFAS(fondsd’assurance
spécialisésplacéssousl’égidede
l’assureurqui enesttitulaire).

Enveloppemultipoches
«Cettesouplesses’exerceSousla

formed’unmandatdiscrétionnaire

confiéà.uneouplusieurssociétésde

gestiondeportefeuille,établiesen

Franceoudansl’espaceéconomique

européen,etlesouscripteurpeutchan-

ger librementles gestionnaires
initialementsélectionnéssansperdre
le bénéficedel’antérioritéfiscalede

soncontrat»,résumeBenoist
Lombard.Cetteflexibilitéestd’au-
tant plusappréciableque,c’estle
troisièmepoint fort, le Luxem-

bourg appliqueunprincipede

neutralitéfiscale.Celaéviteune
doubleimposition(seulelafisca-

lité dupaysderésidencedusous-

cripteur prévaut)et donneaux
expatriésla possibilitéd’avoirun
contratadaptable«auxrèglesdu

paysderésidence,sansruptureni

complexitéadministrative»,sou-

ligne FrédéricSauvage.
Cetargumente.

surance-vieluxembourgeoisea

étérécemmentrenforcéparle
projet*d’intégrationdesfondsen
eurosfrançaisdansl’assiettedu
nouvelimpôtsurlafortuneim-

productive.

Quellesgaranties?
Lescontratsd’assurance-vie

souscritsauprèsdecompagnies
luxembourgeoisesnesontpas
couvertsparle mécanismefran-

çais duFondsdegarantiedesas-

surances depersonnes(Fgap),qui,

encasdefaillite, indemnisel’as-
suré jusqu’à 70 000 € pour les
contratssouscritsauprèsd’une
mêmecompagnie(90000€pour
lesrentesquirésultentdecontrats
deprévoyance).«Lagarantiein-

hérente au“superprivilege”luxem-

bourgeois eststbienpluscouvranteque
celleduFgap»,glissele cofonda-

teur deRamify,OlivierHerbout.

QuantàlaloiditeSapin2,qui
prévoitunblocagetemporaire
desrachatsdescontratsd’assu-
rance-vie françaisen casde
risquespesantsurlastabilitédu
systèmefinancier,elle nes’ap-
plique pasnonplusauxcontrats
luxembourgeois.Seulslesfonds
eneuros«miroirs»deceuxven-

dus enFranceparlamaisonmère
de la filiale luxembourgeoise
font exception.«Danscecas,le

fondseneurosproposéauLuxem-

bourg reposesurunmécanismede
réassurance,ilestportéparlacom-

pagniefrançaise, doncconcernépar
le blocageprévuparla loiSapin2,
détailleBenoistLombard.Cela

peutlimiter lacapacitédelafiliale
luxembourgeoiseàhonorerdesde-

mandes derachat.»
Néanmoins,il existedespa-

rades commel'indiqueOlivier
Herbout: «En concertationavec
le Commissariatauxassurances
luxembourgeois,notrepartenaire
LaMondialeEuropartneramisen
placeunmécanismespécifiquequi
garantiraitlaliquiditédescontrats
silaloiSapin2 étaittdéclenchéecôté

français.»

LeLuxembourgappliqueun
principedeneutralitéfiscale
évitantunedoubleimposition.

*Adoptéefinoctobre
lorsde lapremière
phasedediscussion

budgétairepour2026,

cettepropositionn’a

pasachevésonchemin

législatifaumoment
de la rédactionde

ceslignes.

CINQEXEMPLESD’OFFRESLUXEMBOURGEOISES FRAISMAXIMAL : PReSENCED’UN FONDS

SURVERSEMENT PReSENCE FONDS D’ASSURANCESPeCIA-

NOM DUCONTRAT ReSEAU TICKET ODE GESTION D’UN FONDS MULTI- TITRES LISeET/OUAUTRES

(ASSUREUR) DEDISTRIBUTION D’ENTReE ANNUELS ENEUROS* DEVISES VIFS** SPeCIFICITeS

Conseillersengestion 500000€
GeneraliEspaceLux

Vie France(Generali
depatrimoine,banques (250000€ 4,50% $Oui(2,45%) Oui Oui Oui
privées,familyoffices, enaccès 0,90%à 2%

Luxembourg)
sociétésdegestion digital)

Life DigitalEvolution

(LaMondiale Ramify 100000€ .0% Oui,(2,85%)
Oui X Non XNon

.1% horsbonus
Europartner)

Tarification Oui,enfonction
Conseillersengestion

Profolio(BaloiseVie
depatrimoine,banques 250000€ négociéeentre

XNon Oui Oui
dumontantinvestiet

Luxembourg) lespartenaireset dela fortunemobilière
privées,familyoffices

avecleursclients dusouscripteur

SwisslifePremiumLux Conseillersengestion
(SwissLifeLuxembourgdepatrimoine,courtiers, 4,5%

SwissLifeAssurance banques,familyoffices,
250000 €

30%à2
Oui (1,95%) Oui Oui Oui

et o 0,80 2%

et Patrimoine) sociétésdegestion

WealthFrance .0%
Ramify 250000€ X Non Oui Oui Oui

(OneLife-Apicil) 0,96%

Source: etablissements.*Si ouli, rendement2024hors bonus. Accessiblesdansdesfondsdédiéset/oudesfondsd’assurancespécialisés.
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